EAB Varainhoito Oy
0864973-6

Tilinpaatos 2020



SISALLYSLUETTELO

L 13- 1LY 2] 18 =Y /=) [ N 2
Hallituksen toimintakertomUS . ... v i s s s s s e e s s a e s e e s s nanans 3
B0 T a1 L= 3V 0 0] 0= T ) oo 3
Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema ... ..o 5
Keskeiset tase- ja tuloslaskelMagrat .. ...ovu e e e e e e e e e e e 6
Taloudellista kehitystd kuvaavat tUNNUSIUVUL .....oeieii i e s e e s a s s e s e e e rerens 6
Riskienhallinta ja VaKavaraiSUUS ....uuuie e irssasaesesvassssese s saensaeren e sasasns e s nnnrasnsa s rnnsnrnsnsnennnes 7
RiskienhallinNan taVoittEet. ... e e s e e e e e s e e s e e e e e n e eena 7
1 ]I 15 o) 1= I g 1Y =1 T = 11 L1 4 = 7
Riskienhallinnan organisaatio ja asema KONSEIrMISS@...uuiuiuiririensiuinrnrarnrrerererraraerererassarrrananrnrnsasnnnes 7
Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtdVat........cocoviiiiiiiii e 9
2Ty = | 10 =] PN 9
0 Lo Tl Rl = TRV = 1) = oYU o [ =] <« 9
ST 0 =L =] 10
LTV T =T T = PN 10
(@ o T=T o= o A4 T Y=o W 1= GO 10
1] o= L= [ L= o T ] 11
Vakavaraisuuden hallinta. .. ... e e e eens 11
Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat. .. ..ocouiinii i e 13
RV A8 o =Y o 02 01 R o -1 2 o o - | PPN 13
L@ T T T 7= = | f Lo TP 14
a1 T e Yo N o T T= [ o] & - PP 14
Hallituksen voitonjakoehdotUsS. .. ... e 14
Lo o= TP 15
YHtioN tUIOSIASKEIMA .. e e et e s e e e e e e e s e e e e s e rea e ne s e e rn e rn e e nnen 16
Yhtion rahoituslaskelma. ... e 17
QLI g o= E= o] L= Y L= =Y'e Lo P 18
Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot .......viiiiiii i e 18
L U ol (=3 o =T o) PN 20
Tilinpdatdksen ja toimintakertomuksen allekirjoituksSet. .. ..o 25
1L ] o= T= e 1] o 0 1= T 2] = TN 25

Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista ja tositelajeista....cvvririiiririii e 26



Toimintakertomus 2020

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Sijoitusmarkkinoiden positiivinen vire sai vuoden 2020 toisen vuosipuoliskon alussa jatkoa, kun
kaikki keskeiset indeksit sekd osake- ettd korkomarkkinoilla olivat tuntuvassa nousussa heina- ja
elokuussa. Paamarkkinoista suurinta nousua nahtiin Yhdysvalloissa, missa paaindeksit ohittivat elo-
kuussa jo koronapandemiaa edeltavat huipputasonsa. Laskumarkkinoista toipuminen on aikaisem-
missa sykleissa kestanyt keskimaarin noin kolme vuotta, mutta talléd kertaa Yhdysvalloissa toipumi-
nen kesti vain viisi kuukautta. Positiiviseen tunnelmaan vaikuttivat tutut tekijat: valtioiden ja kes-
kuspankkien historiallisen suuret elvytystoimet, kesan jdlkeen piristynyt ja paikoin odotuksia pa-
rempi talousdata, pelattya parempi yhtididen Q2-tuloskausi seka positiivinen uutisvirta liittyen mah-
dollisen koronavirusrokotteen laajamittaisempaan kayttédnottoon vield vuoden 2020 puolella.

Markkinoiden fokus oli Idhes yksinomaan markkinoita tukevissa seikoissa. Markkinat sivuuttivat tois-
taiseksi miltei kokonaan uhkakuvat, jotka liittyivdt muun muassa suurvaltasuhteiden rappeutumi-
seen, koronapandemian toisen aallon tulemiseen seka kasvukuvan hyytymiseen loppuvuonna, mikali
tyollisyystilanteessa ei tapahdu merkittdvaa paranemista, etenkin Yhdysvalloissa.

Vahvan tuottojakson jalkeen markkinat kaantyivat syys- ja lokakuussa vastaavasti selvaan laskuun.
Sijoittajien laskeneen riskinottohalukkuuden taustalla oli ennen kaikkea kasvava huoli loppuvuoden
kasvunakymista. Ilmassa oli edelleen paljon kysymysmerkkeja liittyen muun muassa mahdollisiin
fiskaalisiin lisdelvytyspaketteihin, pandemian leviamiseen seka uutena teemana Yhdysvaltojen pre-
sidentinvaalin lopputulemaan sen jalkeen, kun istuva presidentti Donald Trump oli ilmoittanut sai-
rastuneensa koronaan muutama viikkoa ennen presidentinvaaleja.

Marraskuussa 2020 tapahtui taas kaanne parempaan, kun epavarmuus keskeisten teemojen ja huo-
lien osalta selvasti pienentyi. Marraskuusta muodostuikin tuottomielessa yksi kaikkien aikojen par-
haimmista kuukausista, kun maailman osakemarkkinoita kuvaava MSCI World -indeksi nousi euro-
maaraisesti 9,4 %. Voimakkaasti kohonneen markkinatunnelman taustalla olivat muun muassa kas-
vanut rokoteoptimismi Pfizerin ja Modernan rohkaisevien kliinisten tutkimustulosten jdlkeen seka
presidentinvaalien ratkeaminen Yhdysvalloissa. Positiivinen markkinatunnelma sai jatkoa vuoden vii-
meiselld kuukaudella, minka seurauksena globaalit osakemarkkinat nousivat euromaaraisesti 2,3 %.
Nain ollen koko vuoden tuotoksi muodostui 6,7 %. Tata voidaan pitdd melkoisena suorituksena,
ottaen huomioon pandemian aiheuttama tuho globaaliin kasvuun ja yhtididen toimintaymparistéon
seka markkinatunnelma pandemian kiihtymisvaiheessa kevaalla. Ilman keskuspankkien ja valtioiden
ennenndkematodnta stimulusta raha- ja finanssipolitiikan keinoin ndin positiivinen kehitys ei olisi ollut
mahdollista.

Pandemian saralla tilanne oli vuoden lopussa edelleen haastava ja kdaynnissa oli taistelu aikaa vas-
taan, silld alkaneet joukkorokotukset etenivat monien mielesta tuskastuttavan hitaasti. Globaalisti
vuoden vaihteeseen mennessé oli annettu vasta 14,6 miljoonaa pistosta, joten koronaviruksen tal-
tuttaminen oli vield alkutekijoissa. Sijoitusmarkkinoiden kannalta massarokotusten hitaus voi muo-
dostua ongelmaksi, jos paluu normaalimpaan tilanteeseen venyy ennakoitua pidemmaksi. Sijoittajien
odotukset nopeasta talous- ja tuloskasvun elpymisestd ovat suhteellisen kovat, joten isoihin petty-
myksiin ei ole varaa. Tama oli mielestamme yksi sijoitusmarkkinoiden suurimmista riskitekijoista
vuoden vaihteessa muuten kohtalaisen positiivisessa markkinaymparistéssa. Vuodesta 2021 on siis
tulossa mielenkiintoinen sijoitusvuosi.

Pois lukien koronaviruspandemian vaikutukset, yhtion toimintaymparist6 sailyi padaosin ennallaan ti-
likauden 2020 aikana. My6s saantelyn nakdkulmasta toimintaymparistd pysyi konsernin kannalta
vakaana. Vuoden aikana tulleilla saantelymuutoksilla ei ole merkittavia taloudellisia vaikutuksia yh-
tiodn.

Koronapandemian seurauksena tyémarkkinaosapuolet sopivat tilapaisistd muutoksista yhteistoimin-
talain maaraaikoihin seka ansiosidonnaisen tyottomyysturvan karenssiaikoihin. Yhtio aloitti maalis-
kuussa 2020 merkittavan sadstéohjelman toteuttamisen koronapandemian aiheuttaman markkina-
hairion vaikutusten pienentdmiseksi. Tehdyt tilapaiset muutokset mahdollistivat
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saastotoimenpiteiden toteuttamisen nopeassa aikataulussa ja vaikuttivat siten positiivisesti yhtion
mahdollisuuksiin toteuttaa saastéohjelma.

Osana saastdohjelmaa myos kehitysinvestointeja lykattiin yhtion maksukyvyn varmistamiseksi. Kon-
serniin kuuluvat kaksi yhtiota hakivat vuoden aikana kehitysprojekteihinsa liiketoiminnan kehitystu-
kea Business Finlandin koronaepidemian aikana annettavasta hairidtilanteen kehitysrahoituksesta.
Molemmille projekteille mydnnettiin haettu avustus, ja projekteista toinen on toteutunut ja toisen
toteutus on edistynyt suunnitellusti. Kehitysavustus mahdollisti tiettyjen kehityshankkeiden edista-
misen tehdyista sdastétoimenpiteistd huolimatta. Alkuvuonna 2020 konserni aloitti yhteistyén Alfred
Berg Norjan ja Ruotsin kanssa, ensimmaisend vaiheena oli osake- ja korkosalkunhoidon yhteisty6
muodostamalla yhteispohjoismainen sijoitusorganisaatio. Seuraavana vaiheena, jonka valmisteluty6
kaynnistyi vuoden toisella puoliskolla, on siirtyminen kdyttamaan salkunhoito-, arvonlaskenta- ja
riskienhallintatydssa yhteisia jarjestelmia osake- ja korkorahastojen operatiivisissa prosesseissa.

Vakuutussidonnaisten sijoitusten verokohtelua muutettiin maaliskuussa 2019 uudella lainsaadan-
no6lla, joka tuli voimaan vuoden 2020 alusta. Lainsdadanté harmonisoi vakuutussidonnaisten sijoi-
tustuotteiden verokohtelun vastaamaan esimerkiksi sijoitusrahastojen verokohtelua. Muutoksella ar-
vioidaan olevan negatiivinen vaikutus vakuutussidonnaisten sijoitustuotteiden houkuttelevuuteen
asiakkaille. Vuoden 2020 aikana sijoitusvakuutusten myynti ei kuitenkaan poikennut merkittavasti
johdon ennusteista huomioiden koronapandemian vaikutukset.

Vuoden 2021 aikana tullaan implementoimaan kaksi Eurooppa-tason saantelykokonaisuutta, jotka
vaikuttavat yhtion toimintaymparistéén jatkossa. Uusi sijoituspalveluyhtiditd koskeva vakavarai-
suussaantely tulee voimaan kesélla 2021, ja sen myoéta sijoituspalvelukonsernien vakavaraisuusvaa-
timukset uudistuvat. Yhtion nykyisen arvion mukaan uudistuksella ei ole merkittavaa taloudellista
vaikutusta yhtiéon. Lisaksi vuoden 2021 aikana tulee voimaan sijoitustuotteiden vastuullisuutta kos-
keva eurooppalainen sdantelykokonaisuus. Saantely tulee velvoittamaan jatkossa muun muassa
aiempaa laajempaan tiedonantoon sijoitustoiminnan ja -tuotteiden vastuullisuuskysymyksissa. Uusi
saantely ei aiheuta merkittavia lisékustannuksia tai investointitarpeita yhtidlle, ja se tukee nykyisen
kasityksen mukaan yhtién valitsemaa strategiaa, jossa vastuullisuus on keskidssa.

Yhtion toimiessa omaisuudenhoitajana vaihtoehto- ja sijoitusrahastoissa, sijoitustoimintaan osallis-
tuvia henkil6ita palkitaan tietyissa tapauksissa osuudella rahastojen tuottosidonnaisista palkkioista.
Yhtié paatti tilikauden aikana ottaa kayttdoon uuden toteutustavan naille palkkioille tietyn tyyppisia
vaihtoehtorahastoja varten, jossa sijoitustoimintaan osallistuvat henkil6t tekevét sijoitustiimin omis-
taman yhtion kautta sijoituksen rahastoon ja saavat tekemanséa sijoituksen perusteella osuuden
mahdollisesta tuottoon sidotusta palkkiosta.
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Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema

Tulos

EAB Varainhoito Oy:n liikevoitto oli -957 tuhatta euroa (-570) ! ja tilikauden voitto -824
tuhatta euroa (-513).

Sijoituspalveluyhtiétoiminnan tuotot muodostuivat varainhoitopalkkiotuotoista ja olivat
13 410 tuhatta euroa, joka on 14,2 % enemman kuin edellisvuonna (11 740). Varainhoi-
topalkkiotuottojen kasvu johtui positiivisesta AUM kehityksestéd ja EAB-konsernin rahas-
tojen kasvusta.

Hallintokulut, poistot ja liikketoiminnan muut kulut yhteensa olivat 8 045 tuhatta euroa (8
238). Hallintokulut olivat 6 462 tuhatta euroa (6 790), josta henkiléstokulujen osuus oli
2 609 (2 841) tuhatta euroa ja muiden hallintokulujen osuus 3 853 (3 949) tuhatta euroa.
Hallintokulujen lasku johtui toteutetuista sdastoista seka henkildstokuluissa, ettd muissa
hallintokuluissa.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 70 tuhatta euroa (35).

Tase- ja rahoitusrakenne

Taseen loppusumma pieneni 6% 22 315 tuhanteen euroon (23 865) tehdyn tappion seu-
rauksena.

Saamiset luottolaitoksilta kasvoivat 201 tuhanteen euroon (122). Siirtosaamiset ja mak-
setut ennakot kasvoivat 1 984 tuhanteen euroon (656).

Vuoden aikana on jatkettu yhtion keskeisen toiminnanohjausjarjestelman kehitysta. Jo
tehtyjen investointien poistot olivat kuitenkin uusia investointeja suuremmat ja tdsta
syysta aineelliset ja aineettomat hydédykkeet pienenivat 9 608 tuhanteen euroon (10
763).

Muut velat olivat 4 208 tuhatta euroa (5 396). Velkojen lasku johtui konsernin sisdisten
velkojen pienenemisesta.

Yhtién oma pdadaoma oli vuoden lopussa 15 185 tuhatta euroa (16 009), josta osakepdaa-
oman maara oli 1 398 tuhatta euroa (1 398).

1 Suluissa on vertailuluku vuodelta 2019. Tuloslaskelma- ja muiden kertymatyyppisten lukujen osalta
vertailuna on tammi-joulukuun 2019 luku. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta
vertailulukuna on edellisen tilinpaatésajankohdan luku (31.12.2019).
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TASE
(1000 euroa) 2020 2019 2018
Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta 201 122 321
Saamistodistukset 0 0 0
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 9 608 10 763 11 621
Muut erét 12 506 12 980 9 695
Yhteensa 22 315 23 865 21 636
Vastattavaa
Vieras padoma yhteensa 7 131 7 856 5114
Oma pdadoma yhteenséa 15 185 16 009 16 522
Yhteensa 22 315 23 865 21 636
TULOSLASKELMA
(1000 euroa) 2020 2019 2018
Palkkiotuotot 13410 11 740 10 336
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 13 480 13 484 10 348
Korko- ja palkkiokulut -6 392 -5 816 -3 070
Henkilostokulut -2 609 -2 841 -1 657
Muut hallintokulut -3 853 -3 949 -1213
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista -1 513 -1413 -843
Liiketoiminnan muut kulut -70 -35 -101
Liikevoitto (-tappio) -957 -570 3 464
Tuloverot 133 56 -547
Tilikauden voitto (-tappio) -824 -513 2918

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
(1000 euroa) 2020 2019 2018
Liikevaihto 13 480,2 13483,8 10 347,8
Liikevoitto -956,8 -569,8 3 464,2
Liikevaihto, % liikevoitosta -7,1 -4,2 33,5
Oman padoman tuotto (ROE), % -5,3 -3,2 30,6
Koko padaoman tuotto (ROA), % -3,6 -2,3 21,8
Omavaraisuusaste, % 68,0 67,1 76,4
Kulu-tuottosuhde 1,1 1,0 0,7

Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevaihto Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

Liikevoitto Tuloslaskelman mukainen liikevoitto

Oman padoman tuotto (ROE), % Liikevoitto - Tuloverot x 100

Oma pddoma + Tilinpaatossiirtojen kertymad laskennallisella verovelalla
vahennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko pdadoman tuotto (ROA), % Liikevoitto - Tuloverot

Taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste, % Oma pddoma + Tilinpdatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla véhennettynd

Taseen loppusumma

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
Kulu-tuottosuhde aineettomista hyddykkeistd + Liiketoiminnan muut kulut

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot
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Riskienhallinta ja vakavaraisuus

Riskienhallinnan tavoitteet

EAB-konsernin riskienhallinnan tehtavana on varmistaa, ettéd sen liiketoiminnan kannalta keskeiset
riskit tunnistetaan, arvioidaan, mitataan, seurataan ja toimenpiteitad suoritetaan tarvittaessa, arvioi-
tujen riskien vaikutusten vahentamiseksi. Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, etta
sen yhtidissa ei oteta riskia, jota konsernin hyvaksyma riskinottohalu ja -taso ei kata. Riskienhallin-
nalla ennaltaehkaistdéan aktiivisesti sellaisten riskien syntymistd, jotka olisivat vaaraksi konsernin
vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle.

Konsernin emoyhtion ja toimiluvallisten yhtididen hallitukset ovat hyvaksyneet riskienhallintaa kos-
kevat periaatteet. Riskienhallinnan periaatteissa ja kaytannoéissa on huomioitu yhtién hyvéaksytty ris-
kinottotaso, riskinottohalu ja riskinkantokyky.

Rahastojen riskienhallinta

EAB-konsernin hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhallinnan tehtdvana
on maadritellda voimassa olevan sdantelyn mukaiset periaatteet rahastojen kokonaisriskin hallinnalle,
ja hallita rahastojen kokonaisriskia naiden periaatteiden mukaisesti. Keskeisenéd osana rahastojen
kokonaisriskin hallintaa on maksuvalmiusriskin hallinta, jonka tarkoituksena on turvata rahastojen
maksuvalmius sekd normaalissa ettd poikkeuksellisessa toimintaymparistossa.

Konserni hallinnoi useampia, riskiprofiileiltaan erityyppisia, rahastoja. Riskienhallinnassa painotetaan
rahastojen riskienhallintaan liittyvien tehtdvien toteuttamista systemaattisesti ja maaramuotoisten
prosessien avulla, kuitenkaan kunkin rahaston riskiprofiiliin ja sijoitusstrategiaan liittyvia erityispiir-
teitd sivuuttamatta. Talla menettelytavalla tavoitellaan rahastojen hallinnointiin liittyvien riskien mi-
nimointia myds operatiivisen riskin nakdkulmasta.

Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Konsernin emoyhtioén hallitus on paattényt olla perustamatta erillista riskienhallinnan arviointitoimin-
toa. Paatosta tehdessaan hallitus on ottanut huomioon harjoitettavan liiketoiminnon laadun ja laa-
juuden. Riskienhallinta on jarjestetty keskitetysti ja osittain ulkoistettuna. Riskienhallinnan ulkoista-
minen ei vaikuta yhtion hallituksen vastuuseen riskienhallinnan jarjestamisessa. Konsernin riskien-
hallinta on jarjestetty seuraavasti:
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SISAISEN TARKASTUKSEN JA RISKIENHALLINNAN ORGANISAATIO
EAB GROUP OYJ

Hallitus
EAB Group Oyj
EAB Varainhoito Oy
EAB Rahastoyhtio Oy

Tarkastusvaliokunta

Sisdinen tarkastaja
Compliance
Riskienhallinta

Ulkoinen tarkastus
KPMG

Toimitusjohtaja
EAB Group Oyj
EAB Rahastoyhtio Oy
EAB Varainhoito Oy

EAB Varainhoito Oy:n osalta riskienhallinnasta on pdaavastuussa talousjohtaja. Talousjohtaja varmis-
taa riskeja ja riskienhallintaa kontrolloimalla, ettd konsernissa noudatetaan hallitusten hyvaksymia
riskienhallinnan periaatteita ja riskistrategiaa. Talousjohtaja voi delegoida riskienhallintaan liittyvia
kaytannon tehtavia harkintansa mukaan.

Konsernin johtoryhman jasenet vastaavat riskienhallinnan kehittamisesta omalla vastuualueellaan.
Tama tarkoittaa muun muassa ohjeiden ja saantdjen kaytantéon saattamista jokapaivaisessa toi-
minnassa. Johtoryhman jasenten on myds varmistettava, ettd jokainen tydntekija tunnistaa omaan
toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat menettelytavat.

Riskienhallinnasta vastuullisen johtajan seka@ muiden riskienhallintaorganisaatioon kuuluvien apuna
toimii riskienhallintakomitea. Komitea on riskienhallintaan liittyvissa asioissa valmisteleva ja joissa-
kin tapauksissa myds paattava elin.

Konsernin emoyhtion ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen operatiivisten riskien hallintaa
hoitaa konsernin riskienhallintatoiminto, oikeudellisia seka tietojarjestelmiin ja tietoturvaan liittyvia
riskeja lukuun ottamatta. Riskienhallintatoimintoa johtaa konsernin riskienhallintapaallikkd. Riskien-
hallintatoiminto vastaa lisdaksi EAB Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehto-
rahastojen riskienhallinnasta. Riskienhallintatoiminto on osa konsernin sisdisen valvonnan toimintoa
ja tukee osaltaan konsernin toiminnan jarjestamista luotettavan hallinnon periaatteiden mukaisesti.

Riskienhallintatoiminto toimii konserniyhtididen ylimman ja toimivan johdon sekd muiden vastuu-
henkildiden tukena hyvan hallintotavan jarjestamisessa. Riskienhallintatoiminnon tehtdvana on ak-
tiivisesti tunnistaa, arvioida, mitata, seurata ja rajoittaa konsernin toimintaan liittyvia riskeja seka
tukea konsernin prosessien ja menettelytapojen kehittamistd, tehokkaan riskienhallinnan ja saante-
lyn edellytykset huomioiden. Riskienhallintatoiminto raportoi riskienhallintaan liittyvista
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havainnoistaan ja analyyseistaan saanndllisesti konsernin riskienhallintakomitealle, konserniyhti6i-
den hallituksille ja tarkastusvaliokunnalle, ja valmistelee ehdotukset mitigointitoimenpiteille kyseis-
ten elimien paatettavaksi.

Riskienhallintapaallikon keskeisimpia tehtdvia ovat emoyhtioon ja konserniin kuuluvien toimiluvallis-
ten yhtididen prosesseihin liittyvien operatiivisten riskien hallinta sekda EAB Rahastoyhtié Oy:n hal-
linnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhallinta. Riskienhallintapaallikkoé vastaa
konsernin riskienhallintakomitean toiminnan jarjestamisesta ja sen saannéllisesta kokoontumisesta
seka riskienhallintakomiteassa ja konserniyhtididen hallituksissa vahvistettujen riskienhallintaperi-
aatteiden ja -ohjeiden noudattamisesta yhdessa konsernin toimivan johdon kanssa. Riskienhallinta-
paallikké vastaa liséksi, osana konsernin sisdisen valvonnan tehtavida, konsernin varainhoitoasiakkai-
den seka sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen sijoitusrajoitusten monitoroinnista.

Riskienhallintapaallikké suorittaa riskienhallintatehtaviaan aktiivisella yhteistydllda konsernin sisdisen
valvonnan, toimivan johdon ja toimintovastuullisten kanssa. Lisdksi konsernin sisdisen tarkastajan
havainnot konsernin sisdisen ja ulkoisen valvonnan tilasta seka naiden perusteella ehdotetut toimen-
piteet ohjaavat riskienhallintapaallikon toimintaa operatiivisten riskien hallinnassa.

Riskienhallintapaallikké raportoi ensisijaisesti konserniyhtididen riskienhallinnan paavastuullisille.
EAB Varainhoito Oy:n osalta riskienhallinnasta on paavastuussa talousjohtaja. Riskienhallintapaal-
likkd raportoi saanndllisesti, kuitenkin vahintdan puolivuosittain, konsernin riskienhallintakomitealle,
konsernin emoyhtion ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen hallituksille ja konsernin tar-
kastusvaliokunnalle suorittamansa riskienhallinnan keskeisimmistda havainnoista ja havaintojen pe-
rusteella tehdyista analyyseista ja toimenpide-ehdotuksista. Raportoinnissa kasitelldan mahdollisten
puutteiden korjaamiseksi toteutetut toimenpiteet ja niiden seuranta.

Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtavat

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkittévien riskien
tunnistaminen, arvioiminen, mittaaminen, seuraaminen ja niiden vaikutusten rajoittaminen osana
paivittdista liiketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla konsernin sisaisia tai ulkoisia, mitat-
tavissa olevia tai mittaamattomia, konsernin vaikutusvallassa olevia tai sellaisia, joihin konsernissa
ei voida itse suoraan vaikuttaa, vaan joilta konserni voi ainoastaan suojautua. Yhtié on maaritellyt
mitattavissa oleville riskeille mittaamistavat ja mittaamattomien riskien hallinnalle tarkoituksenmu-
kaiset arviointimenetelmat.

Compliance-toiminto avustaa osana konsernin sisdista valvontaa valvottavan ylinta ja toimivaa joh-
toa ja muita toimintoja saanndsten puutteelliseen noudattamiseen liittyvien riskien hallinnassa.
Compliance-toiminto valvoo ja arvioi saanndllisesti niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riitta-
vyyttd ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa varmistetaan sadanndsten noudattaminen. Lisdksi
Compliance-toiminto seuraa ja arvioi sadanndsten noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaa-
miseksi tehtyjen toimenpiteiden riittdvyytta ja tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtavana
on tarkastaa sisdisen valvonnan riittavyyttd, toimivuutta ja tehokkuutta. Sisaisella tarkastajalla on
rajoittamaton tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus konsernin koko toimintaan.

Riskialueet

EAB-konsernissa merkittdvimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan: 1) luotto- ja vastapuoliriski, 2)
markkinariski, 3) likviditeettiriski, 4) operatiiviset riskit ja 5) strategiset riskit.

Luotto- ja vastapuoliriski

Luottoriskilla tarkoitetaan yleisesti riskia siitd, ettd lainanottaja tai muu sopimusvastapuoli ei pysty
vastaamaan velvoitteestaan yritysta kohtaan tai vakuuden arvo ei riita vastuun kattamiseen.

Luottoriski muodostuu padosin asiakkailta perittdvista palkkioista, likvidien varojen talletuksista,
myodnnetyistd lainoista ja muista palkkiosaatavista. Konserniin kuuluvilla yhtigilla ei ole muuta mer-
kittavaa vastapuoliriskia tai luottoriskikertymaa.
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Konserni laskee yhtion likvideja varoja sailyttaviin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyhtidstatuksen
omaavilta yhteistydkumppaneilta saataviin palkkiosaataviin liittyvan luottoriskin vakavaraisuusvaa-
timuksen standardimenetelmé&a kayttaen.

Luottoriskin osalta Yhtio laskee vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksen standardimenetelmaa kayt-
taen. Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden ja osuuksien luot-
toriskin standardimallilla lasketut riskipainotetut erdt olivat yhteensad 5 023 409 euroa. N&ihin saa-
misiin liittyvan luottoriskin riskiperusteisen paaomatarpeen oletetaan olevan samansuuruinen kuin
vakavaraisuusvaatimus eli 401 873 euroa.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihtelusta aiheutuvaa tappion mahdollisuutta. Kon-
sernin markkinaehtoisten tuotteiden ja palveluiden osalta markkinariskin hallinnassa keskeista on
arvioida markkinakehityksen aiheuttamaa vaikutusta konsernin palkkioansaintaan.

Markkinariskia ja sen muodostamia mahdollisia vaikutuksia mitataan, arvioidaan ja seurataan suh-
teessa konsernin maksuvalmiuteen ja asetettuun riskinottotasoon ja -halukkuuteen. Konsernin
markkinariskin hallinnasta vastaa emoyhtion talousjohtaja. Markkinariskin hallinta sisaltyy vakava-
raisuudenhallintaa koskevaan sisdiseen ohjeistukseen.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epdtasapainosta. Likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siita,
ettd konsernin likvidit rahavarat ja lisarahoitusmahdollisuudet eivat riitd kattamaan liiketoiminnan
tarpeita.

Konsernin tehokkaan likviditeettiaseman hallinnan tavoitteena on riittavien likvidien varojen yllapi-
taminen siten, ettd konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja ettd se pystyy taytta-
maan ulkoisista tekijoista ja muista markkinoilla toimivista johtuvista tekijoistd riippumatta maksu-
velvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskid seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtion likviditeet-
titilannetta saanndllisesti. Lisdksi konserni yllapitaa ja saanndllisesti kartuttaa vapaiden likvidien va-
rojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattdvan heikkenemisen varalta.

Konsernissa suoritetaan sadanndllisesti stressitesteja konsernia ja markkinoita koskevien riskiskenaa-
rioiden seka naitd yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilla pyritdan havaitsemaan mah-
dolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan riskienhallintaa koskevaa ohjeis-
tusta, varmistamaan hyvéaksytyn riskinottotason asianmukaisuus riskitilanteissa seka kehittédmaan
likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toimitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto kasittelevat
saanndllisesti stressitestien perustana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka tehtyjen testien
tuloksia.

Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sitd edellyttdessa korjataan konsernin ja
konserniyhtididen keskeisia strategioita ja sisdista ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittdvimman riskialueen, mista syystd operatiivisten
riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan sel-
laista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittédmattomista tai puutteellisista sisdisistd prosesseista, me-
nettelytavoista, henkilostdsta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Oikeudelliset riskit sekd@ rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvat riskit sisaltyvat operatii-
visiin riskeihin.

Konserni hallinnoi sen toimintaan kohdistuvia operatiivisia riskeja itsendisena osa-alueena ja on vah-
vistanut periaatteet nadiden riskien hallinnalle. Periaatteet kattavat riskien tunnistamisen, arvioinnin,
mittaamisen, seurannan ja rajoittamisen, ja ne uudelleenarvioidaan vahintaan kerran vuodessa ot-
taen huomioon konsernin liiketoiminnassa ja toimintaymparistdssa tapahtuneet muutokset. Opera-
tiivisten riskien hallinnan periaatteet kattavat kaikki konsernin toiminnot.
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Operatiivisten riskien hallinnalla pyritdaan vdahentamaan ennakoimattomien tappioiden todenndkai-
syytté ja vaikutusta seké uhkaa konsernin maineelle. Osana operatiivisten riskien hallintaa on lisaksi
operatiivisten riskien kattaminen osittain konsernin toiminnan varallisuusvastuuvakuutuksella.

Konsernin toimiva johto ja toimintovastuulliset vastaavat yhdessa konsernin riskienhallintatoiminnon
kanssa operatiivisten riskien hallinnassa kdytettyjen menettelytapojen kehittamisesta ja yllapidosta.

Operatiivisia riskeja ehkaistdaan yllapitamalla ja kehittdmalla toimintatapoja, yritys- ja riskikulttuuria,
jarjestelmia ja osaamista sekd varmistamalla, ettd konsernin kontrollit toimivat tehokkaasti ja ettad
niitd on riittdvasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttéonottoa koskevat menettelyt sisaltavat
operatiivisten riskien tunnistamisen ja sen hallinnan jarjestamisen.

Osana konsernin operatiivisten riskien hallintaa suoritetaan saanndéllisesti riskien ja kontrollien it-
searviointi, jolla pyritdan tunnistamaan konsernin toimintaan liittyvia keskeisia operatiivisia riskeja
sekd arvioimaan riskitoteumien todenndkdisyyttd ja vaikutusta suhteessa konsernin riskinkantoky-
kyyn, riskinottohaluun ja -tasoon. Koko konsernin kattava riskikartoitus suoritetaan véhintdan kerran
vuodessa ja valittomasti aina tilanteen edellyttdessa. Konsernissa on kadytossa operatiivisten riskien
raportointijarjestelma, jossa vahinkotapahtumia ja laheltd piti -tilanteita kasitelldan ja jonka perus-
tella ryhdytaan tarvittaviin korjaaviin toimenpiteisiin.

Yhtion laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelmén mukaisesti. Perus-
menetelman mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus vuonna 2020 oli 17 790 583 euroa, josta
omien varojen vaatimus 1 423 247 euroa.

Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaymparistéssa, kuten yleisessa taloudel-
lisessa tilanteessa, tai muutoksesta kilpailuympaéristéssé tai markkinoilla. Nama riskit voivat toteu-
tuessaan aiheuttaa muun muassa liiketoimintavolyymin ja asiakasryhmén pienentymista sekda muu-
toksia tuotevalikoimaan.

Taseessa on merkittdva maara liikkearvoja ja verotuksessa vahvistetuista/vahvistettavista tappioista
kirjattuja laskennallisia verosaamisia. Niiden arvostus perustuu ennustettuun liiketoiminnan ja kan-
nattavuuden kasvuun. Mikali liiketoiminnan kehitys jaa ennusteita alhaisemmaksi, voidaan tasear-
voista joutua tekemadan tulosvaikutteisia arvonalentumistappioita.

Konsernin emoyhtidon hallitus ja toimiva johto pyrkivat tunnistamaan ja hallitsemaan strategiset lii-
ketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja ennusteisiin
markkinoiden kehityksesta, kilpailijatilanteesta, yhteistydkumppaneiden tilanteesta seké asiakkaiden
tarpeiden kartoituksesta. Riskien tunnistamisessa konsernin toimintaymparistéssa tapahtuvien muu-
tosten ennakointi on avainasemassa. Muutokset toimintaymparistéssa voivat olla markkinoihin liit-
tyvia muutoksia, eri sijoitus- ja vakuutustuotteisiin liittyvia lainsdadanndén muutoksia, saantelyn
muutoksia, sijoituskayttdytymiseen vaikuttavia veromuutoksia seka eri yhteistydkumppaneiden lii-
ketoiminnan painopisteiden muutoksia.

Yhtién hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja vahintaan
vuosittain seka keskustelee ja paattda yhtididen strategiaan liittyvista mahdollisista toimenpiteista.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa konsernin johtamista ja paatéksentekoa seka strategisella etta ope-
ratiivisella tasolla ja siten osa luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on var-
mistaa konsernin hyva riskinkantokyky ja siten hairiotdn liiketoiminta myés mahdollisten odottamat-
tomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muodostuu pdadaomien maarastd, laadusta, kohdentumi-
sesta ja saatavuudesta seka liiketoiminnan kannattavuudesta, mutta myds luotettavasta hallinnosta,
sisdisesta valvonnasta ja riskienhallinnasta sisaltden vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiintedn kokonai-
suuden, koska padomien riittdvyyden arviointi perustuu riskien tunnistamiseen, mittaamiseen ja ar-
viointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoimintojen edellyttdaméan paaomantar-
peen madrittdmisen luotettavasti ja padaoman kohdentamisen suunnitelmallisesti nykyisen ja
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suunnitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on tukea konser-
nin johtoa varmistamalla, ettd konsernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskia, etta siita aiheutuu
olennaista vaaraa konserniin kuuluvien yhtiéiden vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siitd, ettd konsernin omien varojen maara, laatu ja koh-
dentaminen riittdvat jatkuvasti kattamaan konserniin kohdistuvat olennaiset riskit. Padomapuskurin
riittavyytta testataan saannollisesti stressitestein.

Konserni on vakavaraisuuden hallinnan ldhestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissé ottanut
huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa erityispiirteet.

Vakavaraisuuden hallinnan jarjestéamisessa on otettu huomioon Pilari 1 -vahimmaisvakavaraisuus-
vaatimusten lisaksi Pilari 2- ja Pilari 3 -vaatimukset soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoimintastrategian ja pddomastrategian muodostama koko-
naisuus. Pddomatavoitteiden asettaminen ja padaoman riittdvyyden harkinta perustuvat riskinottota-
soon kokonaisuutena. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodostaa riskien kadntdminen pdaoman-
tarpeeksi. Konsernin emoyhtion hallitus ja toimiva johto ovat tunnistaneet ja arvioineet konsernin
liiketoimintaan ja toimintaymparistoon liittyvat olennaiset riskit sekd paattaneet niiden hallintaan,
seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista toimenpiteista.

Ennakoiva padomasuunnittelu on osa konsernin johdon strategista suunnittelua ja strategisten ta-
voitteiden saavuttamista. Konserni arvioi ja jatkuvasti ylldpitaa tarvittavan sisdisen padoman maa-
raa, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittda kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille kon-
serni altistuu tai voi altistua. Konserni arvioi saanndéllisesti vahintdan kerran vuodessa padomasuun-
nitelmansa seka vakavaraisuushallintastrategiansa ja -prosessinsa varmistaakseen, ettd ne pysyvat
kattavina ja oikeasuhteisina konsernin liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen
nahden. Lisdksi ne paivitetddn aina konsernin strategian ja liiketoimintasuunnitelman paivityksen
yhteydessa.

Konsernin riskiperusteisen padomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin lahtékohtana vakavaraisuu-
den hallinnassa on Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Konserni arvioi luotto- ja ope-
ratiivisen riskin vaatiman padomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamien tulosten perus-
teella ja syventaa tarkastelua ottamalla mukaan naiden riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat
Pilari 1 -laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -elementit).

Uusi sijoituspalveluyhtiditd koskeva vakavaraisuussadntely tulee voimaan kesalld 2021, ja sen myoéta

sijoituspalvelukonsernien vakavaraisuusvaatimukset uudistuvat. Yhtion nykyisen arvion mukaan uu-
distuksella ei ole merkittavaa taloudellista vaikutusta yhtioon.
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EAB Varainhoito Oy vakavaraisuus - yhteenveto

(1000 euroa) 31.12.2020 31.12.2019
Omat varat

Ydinpddoma (CET1) 5137 4 920

Ensisijainen padoma (T1) 5137 4 920

Toissijainen pddoma (T2) 0 0
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2)) 5137 4920
Riskipainotetut varat

Luottoriski 5023 3579

Operatiivinen riski 17 791 18 709
Riskipainotetut varat yhteensa (Kokonaisriski) 22 814 22 287
Ydinpadaoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,5 22,1
Ensisijainen paaoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,5 22,1
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,5 22,1
Vahimmaispaadaoma (SipalL 6 luvun 1§ mukaan) 730 730
Ydinpadoman vahimmadismaara (4,5% Kokonaisriskin maarasta) 1027 1 003
Ensisijaisen pddoman vahimmaismaara (6% Kokonaisriskin maarasta) 1 369 1337
Kokonaispddaoman vahimmadismaara (8% Kokonaisriskin maarasta) 1825 1783
Pddomapuskuri (omien varojen ja vdhimmaisvaateen erotus) 3312 3137

Omat varat yhteensa
(1000 euroa) 31.12.2020 31.12.2019

Ensisijainen paaoma

Osakepddoma 1 398 1 398
Muut rahastot 18 897 18 897
Hallituksen esitys varojen jakamisesta
Kertyneet voittovarat -4 286 -3 773
Ydinpddoma ennen vdahennyksia 16 009 16 522
Tilikauden voitto/tappio -824 -513
Aineettomat hyodykkeet 9 570 10 712
Laskennalisten verosaamisten 17,65 prosentin kynnysarvon ylittdva r 478 377
Vahennykset ydinpddomasta -10 872 -11 602
Ydinpadoma (CET1) 5137 4920
Ensisijainen lisdpddoma ennen vahennyksia 0 0
Vahennykset ensisijaisesta lisépddomasta 0 0
Ensisijainen lisapaaoma (AT1) 1] 0
Ensisijainen padaoma (T1 = CET1 + AT1) 5137 4920
Toissijainen paaoma
Kayvéan arvon rahasto 0 0
Toissijainen padoma ennen vahennyksia 0 0
Vahennykset toissijaisesta pddomasta
Toissijainen padaoma (T2) (] (V]
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2) 5137 4920

Tilinpaatospaivan jalkeen ei ole ollut sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatok-
sen arvioimiseen.

Vuoden 2021 nakymat

Varainhoitoliiketoiminnan tulevaisuusnakymat ovat voimakkaasti sidoksissa markkinoi-
den kehittymiseen ja riippuvat paljolti asiakkaiden sijoitustoiminnan aktiivisuudesta.
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Tassa suhteessa Korona-viruksen aiheuttama epdvarmuus tulevasta talouskasvusta on
yksi vuoden 2021 avainkysymyksista. Eri omaisuusluokkien arvojen laskeminen epavar-
muuden jatkuessa ja sijoittajien riskinottohalukkuuden pieneminen vaikuttaisivat nega-
tiivisesti yhtion liikevaihtoon ja kannattavuuteen. Elite Alfred Bergin palveluiden kysynta
on kuitenkin kokonaisuutena jatkunut hyvana, ja erityisesti kysyntda on ollut kiinteisto-
ja infrastruktuurisijoituksille.

Vuoden 2021 aikana tullaan implementoimaan kaksi Eurooppa-tason saantelykokonai-
suutta, jotka vaikuttavat yhtién toimintaymparistoon jatkossa. Uusi sijoituspalveluyhti-
6itd koskeva vakavaraisuussdantely tulee voimaan kesalld 2021, ja sen myé6ta sijoitus-
palvelukonsernien vakavaraisuusvaatimukset uudistuvat. Yhtién nykyisen arvion mukaan
uudistuksella ei ole merkittdvaa taloudellista vaikutusta yhtiodn. Lisdksi vuoden 2021 ai-
kana tulee voimaan sijoitustuotteiden vastuullisuutta koskeva eurooppalainen saantely-
kokonaisuus. Saantely tulee velvoittamaan jatkossa muun muassa aiempaa laajempaan
tiedonantoon sijoitustoiminnan ja -tuotteiden vastuullisuuskysymyksissa. Uusi saantely
ei aiheuta merkittavia lisékustannuksia tai investointitarpeita yhtidlle, ja se tukee nykyi-
sen kasityksen mukaan yhtion valitsemaa strategiaa, jossa vastuullisuus on keskiéssa.

Markkinoiden epdvarmuuden odotetaan edelleen jatkuvan ja yhtion tuloksen kehittyvan
positiivisesti pitkalla aikavalilla, vaikkakin lyhyelld aikavalilla tulee esiintymaan voima-
kasta vaihtelua.

Organisaatio

EAB Varainhoito Oy:n henkilostémaara kokoaikaiseksi muutettuna oli vuoden 2020 lo-
pussa 30 henkiléa (30). Henkiloston maara keskimaarin oli vuoden aikana 29 (34), joista
vakituisia kokopdivaisia oli 24 (24).

Henkiloston lukumaara 2020 2019 2018
Henkiloston kesimadardinen lukumaara 29 34 26

EAB -konsernilla on riippumaton sisdisen tarkastuksen yksikkd, joka valvoo sdaannéllisesti,
etta yhtiossa noudatetaan sisdisia saantdja ja dokumentointi on riittdvaa. Tuloksista ja
suosituksista raportoidaan hallitukselle.

Hallinnon paatoksia

EAB Varainhoito Oy:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 6.4.2019 yhtién hallituksen varsi-
naisiksi jaseniksi valittiin Raisa Friberg, Rami Niemi ja Kari Wilen. Yhtiokokous valitsi ti-
lintarkastajaksi KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilintarkastajana Tuomas Ilveskoski. Yhtién
hallituksen puheenjohtajana toimi Raisa Friberg ja toimitusjohtajana toimi Daniel Paster-
nack.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Yhtion tilikauden voitto oli -823 981,16 euroa (-513 458,34). Taseen mukainen oma paa-
oma pieneni 15 184 683,50 euroon (16 008 664,66). Yhtion jakokelpoiset varat tilikauden
tulos mukaan lukien ovat 13 786 537 euroa.

Hallitus esittaa, etta tilikauden tulos jatetdan kertyneiden voittovarojen tilille.
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YHTION TASE

(euroa) Liite 31.12.2020 31.12.2019
VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 1,8,9 200 608,84 122 027,52

Muut 1,8,9 0,00 0,00
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Vaadittaessa maksettavat 8,9 9 328 395,35 11 412 332,28

Muut 8,9 155 098,24 5157,35
Aineettomat hyédykkeet 3,4,8 9 570 265,82 10 712 031,38
Aineelliset hyodykkeet 4,8 37 864,55 50 486,07
Muut varat 0,00 0,00
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4,8 1983 823,99 656 394,36
Laskennalliset verosaamiset 5 1 039 144,02 906 324,49
VASTAAVAA 22 315 200,81 23 864 753,45
VASTATTAVAA Liite 31.12.2020 31.12.2019
VIERAS PAAOMA
Muut velat 6,8

Muut velat 4 207 570,66 5 396 046,22
Siirtovelag_j_a saadut ennak_c_:t 7.8 2 922 946,65 2 460 042,57
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 7 130 517,31 7 856 088,79
OMA PAAOMA
Osakepadaoma 10,11 1 398 146,24 1 398 146,24
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 10 18 896 754,59 18 896 754,59
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 10 -4 286 236,17 -3772777,83
Tilikauden voitto (-tappio) 10 -823 981,16 -513 458,34

15 184 683,50

22 315 200,81

16 008 664,66

23 864 753,45
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YHTION TULOSLASKELMA
(euroa) Liite 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019
Palkkiotuotot 13 13410 109,81 11 739 744,59
Korkotuotot 12 62,89 35,71
Liiketoiminnan muut tuotot 14 70 000,20 1 744 000,00
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 13 480 172,90 13 483 780,30
Palkkiokulut 13 -6 339 513,29 -5 814 896,15
Korkokulut 12 -52 442,01 -1 025,70
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 19,20 -2 245 834,63 -2 420 496,95
Henkildsivukulut

Elakekulut -311 604,20 -384 786,09
Muut henkilésivukulut -51 092,14 -35929,13
Muut hallintokulut -3 853415,17 -3 949 072,75
-6 461 946,14 -6 790 284,92

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista 16 -1 513 362,88 -1412 643,90
Liiketoiminnan muut kulut 15 -69 709,27 -34 724,52
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -956 800,69 =569 794,89
Tuloverot 17 132 819,53 56 336,55
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -823 981,16 -513 458,34
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YHTION RAHOITUSLASKELMA

Tilinpa&tss 2020

(euroa) 2020 2019
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto ennen veroja -956 800,69 -569 794,89
Suunnitelman mukaiset poistot 1513 362,88 1412 643,90
Pakollisten varausten muutos 0 0,00
Tytaryhtidosakkeiden myyntitappio 0 0,00
Rahoitustuotot ja -kulut 52 379,12 989,99
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 608 941,31 843 839,00
Lyhytaikaisten korottomien lilkkesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 606 566,41 -3 229 188,59
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) -725 571,48 2 741 962,08
Kayttdpadaoman muutos -119 005,07 -487 226,51
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 489 936,24 356 612,49
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoituskuluista -52 442,01 -1 025,70
Saadut korot liiketoiminnasta 62,89 35,71
Maksetut valittomat verot 0,00 0,00
Liiketoiminnan rahavirta 437 557,12 355 622,50
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -358 975,80 -554 472,55
Investoinnit muihin sijoituksiin 0,00 0,00
Investointien rahavirta -358 975,80 =554 472,55
Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako 0,00 0,00
Saatu lisépadoma 0,00 0,00
Saatu konserniavustus 0,00 0,00
Rahoituksen rahavirta 0,00 0,00
Rahavarojen lisdys (+) / vahennys (=) 78 581,32 -198 850,05
Rahavarat tilikauden alussa 122 027,52 320 877,57
Rahavarat tilikauden lopussa 200 608,84 122 027,52
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Laatimisperusta

Tilinpaatés laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014), sijoituspalvelulain
(14.12.2012/747) ja valtiovarainministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaa-
toksestd, konsernitilinpdatoksesta ja toimintakertomuksesta antaman asetuksen (30/2016)
seka Finanssivalvonnan antamien maaraysten ja ohjeiden "Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaa-
tos ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti.

Liitetiedot on laadittu Finanssivalvonnan antamien maardysten ja ohjeiden "Rahoitussektorin
kirjanpito, tilinpaatés ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti ja numeroitu juoksevasti. Ne
liitetiedot, joista ei ole raportoitavaa, on jatetty ilmoittamatta.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Ulkomaan rahan maéraiset liiketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin.
Kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja ovat saamiset, osakkeet ja osuudet sekd muut taseen vastaaviin mer-
kityt rahoitusvarat ja taseen vastattaviin merkityt rahoitusvelat. Rahoitusvarat on ryhmitelty
luottolaitostoiminnasta annetun lain ja Finanssivalvonnan antamien maardysten ja ohjeiden pe-
rusteella eri luokkiin kdyttétarkoituksesta ja arvostuskdytdanndsta riippuen: kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat, erapaivaan asti pidettavat sijoitukset, lainat
ja muut saamiset sekd myytavissa olevat rahoitusvarat.

Yhti6lla ei ole kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja eika -velkoja tai
erapaivaan asti pidettavia sijoituksia.

Lainat ja muut saamiset ovat rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritet-
tévissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, pois lukien ne erét, jotka on luokiteltu
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi tai myytdvissa oleviksi.

Lainat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos erdn arvo on tilinpaa-
téspdivana arvon alentumisen johdosta jaksotettua hankintamenoa alempi, arvostetaan nama
saamiset arvonalentumistappiolla védhennettyyn jaksotettuun hankintamenoon. Lainoista ja
muista saamisista syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun saaminen kirjataan
pois taseesta tai kun sen arvo on alentunut.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat ovat rahoitusvaroja, jotka on suoraan luokiteltu myytévissa
oleviksi tai joita ei ole luokiteltu edelld mainittuihin muihin rahoitusvarojen luokkiin.

Myytévissa olevat rahoitusvarat arvostetaan paasaantoisesti kdypaan arvoon. Mikéli myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin kuuluu sellaisia oman paaoman ehtoisia instrumentteja, joilla ei ole toi-
mivilla markkinoilla noteerattua markkinahintaa ja joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti maa-
ritettavissd, arvostetaan nama erat hankintamenoon. Kdyvan arvon muutos kirjataan suoraan
omaan padaomaan Kayvan arvon rahastoon, kunnes rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois
taseesta.

Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot ja osingot kirjataan tuloslaskelman
eraan Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista.

Eraan luokiteltujen sijoitustodistusten nimellisarvon ja hankintahinnan vélinen erotus jaksote-
taan saamisen juoksuajalle. Hankintahintaa vastaava osuus kirjataan taseen eradan Saamisto-
distukset ja jaksotettava korko erdan Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.
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Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitok-
silta.

Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luokka sisaltdaa muut kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat. Muut rahoitusvelat merkitaan tilinpaatokseen nimellisarvoon. Velan nimellisarvon
ja hankintamenon valinen erotus jaksotetaan velan juoksuajalle. Alkuperdisen kirjaamisen jal-
keen rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdan taseessa nettomdaardisenda vain silloin, kun ne-
tottamiseen on laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka suorittaa sa-
manaikaisesti.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomina hyddykkeina kasitellddn atk-ohjelmia ja muita aineettomia hyddykkeita, silloin
kun niistd odotetaan saatavan taloudellista hyotya tulevaisuudessa. Aineettomat ja aineelliset
hyodykkeet arvostetaan kertyneilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla véhennettyyn alkupe-
raiseen hankintamenoon. Hyodykkeet poistetaan tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vai-
kutusajan kuluessa. Poistoajat ovat hyddykeryhmittdin seuraavat:

Kayttdomaisuushyddyke Pitoaika Poistomenetelma/ -prosentti
Kehittdmismenot 4 vuotta tasapoisto
Liikearvo 10ja 20 tasapoisto
vuotta
Atk-ohjelmistot 4ja5vuotta tasapoisto
Koneet ja kalusto menojaannospoisto 25%

Pysyvien vastaavien hyddykkeiden hankintamenot, joiden todenndkdéinen taloudellinen kaytto-
aika on alle kolme vuotta, seka pienhankinnat (alle 850,00 euroa) on kirjattu kokonaisuudes-
saan tilikauden kuluksi.

Pakolliset varaukset

Taseen pakollisiin varauksiin on merkitty vastaiset yksilditédvissa olevat menot ja menetykset,
jotka kohdistuvat paattyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen, joiden syntyminen on todenna-
koista tai varmaa, mutta joiden maara ja syntymisajankohta ovat viela epdavarmoja.

Muut tuotot ja kulut

Valtionvarainministerién asetuksen 30/2016 mukaisesti Muihin tuottoihin ja kuluihin on nyt yh-
distetty aiemmissa tilinpaatdksissa kohdassa “Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut”
esitettyja erid. Muista tuotoista ja kuluista pakollisten varausten muutos esitetdan nyt Liiketoi-
minnan muissa tuotoissa. Vastaavat oikaisut on tehty myds vertailulukuihin aiemmilta tilikau-
silta. Tytéryhtion osakkeiden myyntitappio esitetdan Liiketoiminnan muissa kuluissa.

Tuloverot

Tuloverot on laskettu ja kirjattu verotettavaan tuloon pohjautuvan verolaskelman perusteella.
Laskennalliset verot on kirjattu tuloslaskelmaan ja esitetty taseessa.
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Muut liitetiedot
Tase-erid koskevat liitetiedot (euroa)
1) Saamiset luottolaitoksilta
2020
Yhteensa Vaadittaessa Muut kuin vaadit-
maksettavat taessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 200 609 200 609 0
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 200 609 200 609 1]
2019
Yhteensa Vaadittaessa Muut kuin vaadit-
maksettavat taessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 122 028 122 028 0
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 122 028 122 028 1]
2) Aineettomat hyoddykkeet
2020 2019
IT-ohjelmisto 0 956 989
Muut aineettomat héydykkeet 9 570 266 9 755 043
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 9 570 266 10 712 031
3) Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset tilikauden aikana
2020
Aineettomat Aineelliset Aineelliset ja aineet-
hyddykkeet hyodykkeet tomat hyodykkeet
yhteensa
Hankintameno 1.1. 13 241 796 606 684 13 848 479
Liséykset 358 976 358 976
Vahennykset 0
Siirrot erien valilla 0
Hankintameno 31.12. 13 600 772 606 684 14 207 455
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -2 529 764 -556 198 -3 085962
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0
Tilikauden poisto -1 500 741 -12 622 -1513 363
Arvonalennukset 0
Kertyneet poistot 31.12. -4 030 506 -568 819 -4 599 325
Arvonkorotukset 0
Kirjanpitoarvo 31.12, 9 570 266 37 865 9 608 130
Kirjanpitoarvo 1.1. 10 712 031 50 486 10 762 517
2019
Aineettomat Aineelliset Aineelliset ja aineet-
hyoddykkeet hyodykkeet tomat hyodykkeet
yhteensa
Hankintameno 1.1. 12 687 323 606 684 13 294 007
Lisdykset 554 473 554 473
Vahennykset 0
Siirrot erien vélilla 0
Hankintameno 31.12. 13 241 796 606 684 13 848 479
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -1 134 494 -538 824 -1673 318
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0
Tilikauden poisto -1 395 270 -17 374 -1412 644
Arvonalennukset 0
Kertyneet poistot 31.12. -2 529 764 -556 198 -3 085 962
Arvonkorotukset 0
Kirjanpitoarvo 31.12, 10 712 031 50 486 10 762 517
Kirjanpitoarvo 1.1. 11 552 829 67 860 11 620 689
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4) Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
2020 2019
Korkosaamiset ja maksetut korkoennakot 0 0
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakkomaksut 1 983 824 656 394
Yhteensa 1 983 824 656 394
5) Laskennalliset verosaamiset ja -velat
2020 2019
Jaksotuseroista lasketut verosaamiset
Verotuksessa vahvistettuihin tappioihin perustuvat 1 039 144 906 324
Muut jaksotuseroista johtuvat 0 0
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 1039 144 906 324
Jaksotuseroista lasketut verovelat
Kayvan arvon rahastosta johtuvat
Tilinpaatoéssiirtoihin perustuvat
Laskennalliset verovelat yhteensa (1] 1]
6) Muut velat
2020 2019
Muut velat, muut 4 207 571 5 396 046
Pakolliset varaukset, toimitilat 0 0
Muut velat yhteensa 4 207 571 5 396 046
7) Siirtovelat ja saadut ennakot
2020 2019
Korkovelat ja saadut korkoennakot
Muut siirtovelat ja saadut ennakkomaksut 2 922 947 2 460 043
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 2922947 2 460 043

8) Tase-erien erittely koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin ja samaan konserniin kuuluvilta

2020 2019
Tase-era

Saamiset luottolaitoksilta

Kotimaisilta luottolaitoksilta 200 609 122 028
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoil
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